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Ledelsespategning

Hjgrring Vandselskab A/S
Arsrapport 2016

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Hjerring Vandselskab A/S
for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, drets resultat og for selskabets finansielle stil-

ling.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrgrende den belgbsmaessige starrelse af den udskudte skatteforplig-
telse, der kan henfgres til de skattemaessige indgangsveerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver
samt den hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 9. maj 2017
Direktion:
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Hjgrring Vandselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hjerring Vandselskab A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhald til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 2 i arsregnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er omkring
den belpbsmaessige storrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henfgres til de skattemaessige
indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver samt den hertil hgrende opkraevningsret hos
forbrugerne. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for noadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke la2ngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesheretningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 9. maj 2017
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

laus Dalager
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
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Revision

Hjarring Vandselskab A/S
Arsrapport 2016

Hjerring Vandselskab A/S
Astrupvej 9, 9800 Hjerring

29809577

2. januar 2007

Hjerring Kommune

1. januar - 31. december

www.hjvand.dk
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Peter Duetoft, formand

Kim Lyby Bach, nastformand
Alex Lynnerup Jensen

Jens Henrik Jargensen

Per Maller
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Henrik Christian Serensen
Erik Sgrensen

Tommy Mostrup, administrerende direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerseiskab
Veaerkmestergade 25, 8000 Aarhus C



AN

HJORRING VANDSELSKAB AS

S

Ledelsesberetning

Hoved- og n@gletal

Hjerring Vandselskab A/S

Arsrapport 2016

mio. kr. 2016 2015 2014 2013 2012
Hovedtal
Nettoomsatning 173,0 167,3 163,7 170,3 1259
Bruttoresultat 25T -14,0 -8.7 3,3 -39,8
Resultat af ordinaer primaer drift -12,6 -28,9 -23,8 -10,6 -55,6
Resultat af finansielle poster -3,9 -14,0 6,6 -6,6 -6,6
Arets resultat -18,3 -44,8 -37,0 -16,7 -62,1
Anlagsaktiver 3.700,6 3.735,7 3.788,9 3.828,6 3:.859,1
Omsatningsaktiver 68,2 55,4 58,4 49,0 42,8
Aktiver i alt 3.768,8 3.791,1 3.847,3 3.877,7 3.901,9
Egenkapital 3.528,5 3.548,0 3.591,7 3.634,0 3.648.6
Pengestrem fra driftsaktiviteten 106,4 78,0 96,9 98,9 66,5
Pengestrem til investeringsaktiviteten -79.3 -79.9 -82,1 -88,2 -63,9
Heraf til investering i materielle anleegsaktiver -79.8 -80,5 -82,1 -88,2 -63,9
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten “T.7T -4,6 -T2 0,2 -5,5
Pengestrgm i alt 19,4 -6,4 7.6 10,9 -2,9
Nggletal
Overskudsgrad “7.3% -17,0% -14,4% -59% -44,1%
Bruttomargin 1,5% -84% 53% 2.0% -31,7%
Egenkapitalandel (soliditet) 93,6 % 93,6% 93,4 % 91.4% 93,5%
Egenkapitalforrentning -0.5% -1;3% -1,0% -0.5% -1,7%
‘ Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 61 64 65 64 66

Nggletal

Negletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal for 2015".

De i hoved- og n@gletalsoversigten anferte nagletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad

Bruttomargin

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Resultat af primeaer drift x 100

Nettoomsatning
Bruttoresultat x 100

Nettoomsatning

Egenkapital, ultimo x 100

Ordineert resultat efter skat x 100

Passiver i alt, ultimo

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Formalet med selskabets aktiviteter er at udgere den grundlaeggende forudsaetning for folkesundheden
ved at levere rent drikkevand og ved at holde mennesker og fakalier adskilt. Selskabets virksomhed om-
fatter transport og rensning af spildevand og regnvand, produktion og distribution af drikkevand, tem-
ning af private spildevandstanke samt sideordnede aktiviteter. Selskabets aktiviteter er drift af anlag
samt vedligeholdelse og fornyelse af produktions-, transport- og distributionsanlag.

Selskabets indtagter er baseret pa brugerbetaling i form af tilslutningsbidrag, fast spildevandsafled-
ningsbidrag, fast driftsbidrag for vand, vejbidrag, forbrugsafhangige vand- og afledningsbidrag, afgift
pa temning af private spildevandstanke samt indtaegter fra sideordnede aktiviteter.

Selskabets gkonomi er reguleret af Forsyningssekretariatet under Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen.
Forsyningssekretariatet fastsastter blandt andet et prisloft over selskabets indtagter pa savel vand- som
spildevandsomradet. Folketinget har besluttet en ny vandsektorlov med gyldighed fra 1. marts 2016.
Dermed er vaesentlige rammevilkar for selskabets aktiviteter andret. Med den nye vandsektorlov blev
der indfert flerdrig ekonomisk regulering, og opdeling i mindre prislofter blev ophavet. Dermed blev
TOTEX-regulering indfert, hvorved der fremadrettet ogsa vil vaere effektiviseringskrav pa selskabets in-
vesteringsmuligheder.

Taksterne godkendes &rligt af Hjgrring Byrad. Herudover kan Byradet som ejer og som myndighed pa-
virke selskabets gkonomi.

I henhold til Vandforsyningsloven og Lov om Betalingsregler for Spildevand skal indtaegterne fra hvert af
de tre forsyningsomrader finansiere de respektive arlige produktions-, distributions- og administrations-
omkostninger, finansielle poster og investeringer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopgerelsen

Omseaetningen

Selskabets omsatning blev 169,4 mio. kr., hvilket er 0,2 mio. kr. mindre end forventet ved &rets start.
Det er en stigning pa 5,1 mio. kr. i forhold til 2015.

| Vand blev der i 2016 omsat for 34,9 mio. kr., hvilket er et fald pa 2,3 mio. kr. i forhold til 2015, men
svarer til det forventede for 2016. Den mindre omsatning skyldes, at det faste bidrag blev nedsat i
2016 som falge af reqgulatorisk overdaekning i 2014.

P4 spildevandsomradet blev der omsat for 129,7 mio. kr. i 2016 mod 122,8 mio. kr.i 2015. Det svarer
til det forventede for 2016. Den ggede omsatning skyldes primaert, at det variable vandafledningsbi-
drag blev @get med 1 kr. pr. m3, jf. takstaftalen med Hjorring Kommune.

Driftsomkostninger

De samlede driftsomkostninger i regnskabet udger i alt 72,3 mio. kr. i 2016. Det er en stigning pa

7.9 mio. kr. i forhold til 2015 og 9,9 mio. kr. mere end budgetteret. De pgede driftsomkostninger skyl-
des, at omkostninger, der i budgettet blev anset for investeringsudgifter, i regnskabet er anfert som
driftsomkostninger:

| Vand er det omkostninger til preaveboringer og grundvandssikring ved kloakering indenfor 300
meter zonen af vandboringer. Udgifter hertil udger 5,6 mio. kr.

| Spildevand er det primaert omkostninger til renovering af renseanlag og pumpestationer, i alt
4,3 mio. kr.

Korrigeret herfor svarer de afholdte omkostninger til det budgetterede for 2016.
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Ledelsesberetning

Beretning

Selskabet har underlagt driftsomkostninger en rationaliseringsplan (se afsnit vedr. rationalisering), hvor
malsatningen er, at driftsomkostningerne i 2020 kun skal udgere 54 mio. kr. Regnskabet for 2016 le-
ver op til 2020-planen.

Selskabets gkonomi i store tal:

Hvor kommer pengene fra: Mio. Hvad bruges pengene til: Mio.

kr. kr.
Omsatning Driftsomkostninger 72
Spildevand 130 Rente 4
Vand 35 Afdrag pa 1an 8
Temningsordning 4 Renovering og nyinvesteringer 79
Tilknyttede aktiviteter, netto 0 Selskabsskat (aconto + restskat) 4
Tilslutningsbidrag 5 Zndring i likvide midler og driftskapital 7
I alt 174 lalt 174

Afskrivninger

Afskrivninger er beregnet regnskabsmassigt med udgangspunkt i selskabets vaerdier, som er opgjort
efter den nationale standard, det sakaldte pris- og levetidskatalog, POLKA. De beregnede afskrivninger
svarer til det belgb, der hvert &r skal investeres i rer, pumper, boringer, tanke m.m., for at anlaegget ved
arets slutning har samme vaerdi som ved arets begyndelse.

Afskrivningerne i 2016 udger 114,4 mio. kr. mod 133 mio. kr. i 2015. De mindre afskrivninger i 2016
skyldes primaert mindre restafskrivninger i forbindelse med separatkloakeringsprojekter i Hjerring,
Lendum, Tars og Vrd end i 2015.

Finansielle poster

Finansielle poster netto er i 2016 p&-3,9 mio. kr. mod -14,0i 2015. 1 2015 blev der realiseret kurstab
p& 8,7 mio. kr. i forbindelse med konvertering af obligationslan i KommuneKredit. | 2016 indgar kursge-
vinst pa obligationsbeholdning med 2,8 mio. kr., ligesom der er betalt garantiprovision med 3,4 mio. kr.
til Hjorring Kommune vedrgrende 18n i Kommunekredit for arene 2011-2015.

De realiserede nettorenter svarer til det budgetterede for 2016.

Arets resultat

Rrets resultat blev pa -18,3 mio. kr. mod -44,8 mio. kr. i 2015. Resultatet anses ikke for tilfredsstil-
lende, fordi det er udtryk for, at produktions- og distributionsapparatet beregningsmaessigt er ringere
ved arets udgang end ved starten af aret. Resultatet viser, at indtagterne, ligesom de foregdende ar,
ikke er tilstrekkelige til at daekke driften og vaerditab i relation til det samlede anlaeg.

Resultatet for 2015 og 2016 var pavirket positivt med henholdsvis 3 mio. kr. og 3,6 mio. kr. som felge
af indregning af “regulatorisk over-/underdakning”, som er udtryk for tidsforskydning mellem opkraevet
provenu og afholdelse af drifts- og anlaegsomkostninger. Opgerelsen af "regulatorisk over-/underdak-
ning" finder sted i overensstemmelse med Forsyningssekretariatets regulering.

For at sammenligne resultatet i 2015, som var -44,8 mio. kr., med resultatet for 2016, som er
-18,3 mio. kr., skal der tages hensyn til udviklingen mellem de nedenfor anferte emner:

mio. kr. 2016 2015
Resultat ifelge regnskab -18,3 -44.,6
Sterre restafskrivninger pa udskiftede anlaeg 0 17,6
Kurstab ved konvertering af lan 0 8,7
Sammenligneligt resultat -18,3 18,3
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Ledelsesberetning

Beretning
Balance

Anleegsaktiver

Selskabets anlagsaktiver pd vand- og spildevandsomradet er vaerdiansat i overensstemmelse med prin-
cipper for god regnskabsskik samt Forsyningssekretariatets principper for fastsaettelse af vaerdien af
produktionsapparatet.

Der er i 2016 foretaget anlagsinvesteringer for 79,8 mio. kr. Siden 2010 har selskabet aget den takstfi-
nansierede andel af anlagsinvesteringerne. Arets negative resultat viser, at der stadig skal investeres
mere for at vaerdibevare selskabets anlag. | nedenstdende tabel ses udviklingen i anlagsinvesteringsni-
veauerne fra 2011 til 2016. De korrigerede anlagsinvesteringer viser, anlagsinvesteringerne far kor-
rektionen mellem drift og anlaeg (se forklaring i afsnit vedr. driftsomkostninger):

mio. kr. 2012 2013 2014 2015 2016
Anlegsinvesteringer ifglge regnskab 63,9 88,2 82,1 80,4 79,8
Korrigerede anlaegsinvesteringer 63,9 88,2 89,2 83,5 89,7

Selskabets forventede anlagsaktiviteter i 2016 var budgetteret til 93,4 mio. kr. Det mindre forbrug pa
3,7 mio. kr. skyldes bl.a. forsinkelse af separatkloakeringsprojekter og lavere anlaagsomkostninger.

Egenkapital
Egenkapitalen udger 3.529 mio. kr. ultimo 2016.

Kapitalberedskabet
De likvide beholdninger inkl. vaerdipapirer er pd 49,8 mio. kr. mod 30,4 mio. kr. i 2015.

Prisloft

Overholdelse af prisloft

Forsyningssekretariatet udmelder &rlige prislofter, som er de maksimale indtagter, der ma opkraves pa
henholdsvis vand- og spildevandsomradet. Prisiofterne er udtryk for sterrelsen af de indtagter, som
Forsyningssekretariatet, ud fra en samlet national vurdering, anser for at vaere nadvendige for at opna
tilstraekkelig forsyningssikkerhed pa savel kort som lang sigt. Indtzgterne opgeres efter Forsyningsse-
kretariatets principper:

Prisloft for Opkraevet i

mio. kr. 2016 2016 Forskel
Vand 53,2 55,8 2,6
Spildevand 140,0 134,3 5.7

Selskabet har overholdt prisloftet for 2016 for Spildevand. For Vand modregnes overdakningen i ind-
taegtsrammen for 2018.
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Beretning

Beregning af over-/underdaekning

Arets resultat fer skat i henhold til &rsregnskabsloven udviser et underskud pa -18.279 t.kr. Selskabet
er endvidere underlagt "hvile i sig selv princippet" efter vandsektorloven, hvor indtagterne over tid skal
deekke de omkostninger, der er til drift og investeringer i forbindelse med vand- og spildevandsaktivite-

ter.

Forskellene mellem de to opgerelsesmetoder er vist nedenfor. | "hvile i sig selv princippet" indgar arets
faktiske omkostninger til drift og investeringer samt afdrag pa 1an, mens arsregnskabet efter arsregn-
skabsloven indeholder arets faktiske omkostninger til drift, afskrivninger pa investeringer og arets regu-

lering vedrerende indregnet overdakning.

"Hvile i sig
selv prin-
cippet" Arsregn-
t.kr. 2016 skab 2016
Omsetning 169.423 169.423
Regulatorisk over-/underdakning 0 3.607
Nettoomsaetning 169.423 173.030
Produktionsomkostninger, drift -38.941 -38.941
Distributionsomkostninger, drift -17.032 -17.032
Afskrivninger materielle anlagsaktiver 0 -114.378
Bruttoresultat 113.450 2.679
Administrationsomkostninger -15.323 =15.323
Resultat af ordineer primeaer drift 98.127 -12.644
Andre driftsindtaegter 1.304 1.304
Andre driftsomkostninger -981 -981
Resultat af primaer drift 98.450 -12.321
Finansielle indtaegter 3.657 3.657
Finansielle omkostninger -7.574 -7.574
Resultat for skat 94.533 -16.238
Investeringer -79.311
Betalt selskabsskat (acontoskat og regulering tidligere ar) -231
Afdrag pa [an (inkl. ekstraordinaere afdrag: 13.700) -21.419
Tilslutningsbidrag 4.228
Resultat Temning 267
@vrige reguleringer 5.245
Overdakning 2.778

For 2016 er der opgjort en overdakning pa 2,8 mio. kr. Belebet optages i regnskabet som en gald, da
overdakningen beregnet ud fra Forsyningssekretariatets regler er udtryk for selskabets "geeld" til for-

brugerne, som afregnes ved en reduktion af selskabets indtagtsramme 2 ar senere.

Systemet sikrer, at belgb, der er opkraevet hos forbrugerne, ikke kan opspares eller udloddes, men altid

indregnes ved fastsaettelsen af de efterfalgende ars indtaegtsrammer.
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Lanefinansiering og finansieringsstrategi

Hjorring Vandselskabs finansieringsstrategi er at
Finansiere reinvesteringen af den lebende nedslidning over takster.
Finansiere investering i store nye anlag ved laneoptagelse.

Princippet i finansieringsstrategien er ensket om, at de generationer, der har nytte af selskabets anlag,
betaler for den tilsvarende nedslidning. Derfor betales den Ipbende nedslidning af tidligere investeringer
ar for ar af de aktuelle forbrugere, hvorimod nye anlaeg, som skal bruges af en kommende generation,
kan lanefinansieres. Baggrunden for valget af finansieringsstrategi er, at konsulentfirmaet Deloitte i
2013 foretog en gennemgribende vurdering af konsekvenserne af forskellige finansieringsscenarier.
Deloittes rapport viste, at lanefinansiering indebeerer, at

Finansiering af investeringer spredes ud over en arrakke, typisk 30 ar.
Betalingen for investeringerne flyttes fra nuvaerende forbrugere til fremtidige forbrugere.
Forbrugerne samlet set paferes yderligere omkostninger i form af renter.

Udstraekning af l&nefinansiering medferer, at en stadig mindre del af selskabets investeringer kan
finansieres direkte af taksterne.

Lanefinansiering af den opgjorte forskel mellem afskrivninger og investeringer medferer en dramatisk
opbygning af gzeld til ulempe for de fremtidige forbrugere.

Hjerring Vandselskab A/S har pr. 31. december 2016 langfristede lan pa 153 mio. kr. Gaelden er opar-
bejdet siden selskabets stiftelse i 2007. | nedenstdende figur ses udviklingen i selskabets gald fra sel-
skabets stiftelse til nu.
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Vasentlige begivenheder i 2016

Kunderne

| kundefunktionen er der fokus p& kundepleje, kundetilfredshed og information. Arsafregningen er et af
to tidspunkter pa aret, hvor interaktionen mellem Hjgrring Vandselskab og dets kunder er pa sit hojeste,
og hvor der internt er travlt med kundeservice og administrative opgaver. Som et led i at efterleve sel-
skabets strategi 2012-2016, at forbedre og rationalisere de interne processer samt afdaekke tiltag til at
forbedre den kundeoplevede service, afholdes der Isbende evaluering. Fokus i evalueringerne er pa 1)
interne processer og arbejdsgange, 2) hvad siger kunderne samt 3) afregningssystem og kundeportal.
Grundlaget for evalueringen er de dagbeger, der feres af medarbejderne i afregningsperioden.

Emnerne i evalueringen behandles i forhold til felgende indhold:

Interne processer og arbejdsgange

Her afdaekkes eventuelle forbedringstiltag med henblik pa at optimere fremtidigt ressourceforbrug og
sikre en stremlinet afregningsproces til gl&de for kunder og medarbejdere.

Hvad siger kunderne

Her afdaekkes tilbagevendende spargsmal fra kunderne for derved at malrette vores oplysningsindsats.
Malet er at gge omfanget af selvbetjening og dermed afledt at reducere det interne ressourceforbrug i
forbindelse med arsafregningen. Endvidere afdakkes tiltag til forbedring af den service, kunderne ople-
ver, nar de er i kontakt med Hjerring Vandselskab.

Afregningssystem og Kundeportal

Her evalueres afregningssystemet og kundeportalen med henblik pa at overveje krav til forbedringer el-
ler eventuelle alternativer.

Pa baggrund af undersggelsen er igangsat felgende indsatser:

En oget indsats for at komme til kunderne, nar kunderne ikke kommer til os. Fokus er at na ud til
kunderne med information om relevante emner.

Fortsat opdatering og udbygning af hjemmesiden og kundeportalen med relevant information.
Udvidelse af SMS services til kunderne for ogsa at reducere udgifter til post.

Tilbud til kunden om at modtage fakturaer m.m. pr. mail og/eller e-boks, for saledes at made kun-
derne, hvor de er, og samtidig reducere omkostninger forbundet med udsendelse pr. post.

En styrkelse af indsatsen med at promovere fakturaer og aflasningskort pa& mail, herunder at pa-
minde kunderne om vigtigheden af at holde deres mailadresse opdateret.

En fortsat lebende sikring af kvaliteten af data i afregningssystemet.

@get informationsindsats over for sommerhusejere som led i at sikre, at de husker at aflaese vand-
mé&leren ved nedlukning af sommerhuset. Derved sparer selskabet administration pd sken og hen-
vendelser, mens der leveres en god service til kunden.

Samarbejde med private vandvaerker om at styrke informationsindsatsen ved relevante emner,
f.eks. forholdet mellem selskabet og det private vandvaerk.

Et fortsat arbejde med kundefunktionens interne procedurer med henblik pa at nedbringe ressour-
ceforbruget.

Undersegelse af muligheden for implementering af fjernaflaeste vandmalere for derved at reducere
administrative omkostninger, skabe starre kundetilfredshed og fremstd som et moderne selskab.
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De positive tilbagemeldinger, der er kommet fra kunderne, er bl.a.:
Aflasningskort og fakturaer pa mail er en god og efterspurgt service.
Hurtige svar pa mails er god service ud over forventningen,
Hjemmesiden er god og informativ.
Kundeportalen er god.
Det er nemt at komme i kontakt med kundeservice bade fysisk og pr. telefon.
God og overskuelig faktura.

De fa negative tilbagemeldinger fra kunderne kommer hovedsageligt fra kunder ved de private
vandvaerker, som ikke er bevidste om forholdet mellem Hjgrring Vandselskab og det private vand-
vaerk. Nogle kunder tror (som felge af selskabets navn), at Hjerring Vandselskab kun handterer
vand og ikke har spildevandsaktiviteter.

Investeringer

Principper for prioritering af investeringer

| forbindelse med selskabets investeringsplanlagning, er det ngdvendigt at foretage prioriteringer mel-
lem alle de investeringsmuligheder, selskabet har. Derfor har selskabet opsat en raekke prioriteringskri-
terier, som efter dreftelse i bestyrelsen har varet anvendt i forbindelse med de seneste ars investe-
ringsplanlagning.

Udgangspunktet er, at investeringerne prioriteres ud fra falgende kriterier:
1. prioritet:
Sikkerhed.
2. prioritet:
Energibesparelse.
Effektivisering af drift.
Uomgeengeligt projekt.
Forsyningssikkerhed.
3. prioritet:
Forbedre arbejdsmiljg.
Projekter, som afvarger betydelige gener for naboer til selskabets anlzeg.
Kundeperspektiv.
Klimatilpasningsprojekt.

Formalet med kriterierne er, at selskabets investeringer alle vurderes ud fra de samme forudsatninger,
og at selskabet dermed har en ensartet handtering af investeringsprojekter.
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Spildevandsplan, som driver for separatkloakering

Separatkloakering er bade gennemfgrelsen af kommunens spildevandsplanlagning og udferelsen af
vandselskabets planlagte udskiftning af spildevandsledninger.

Der er fire akterer, der skal handle praecist og rationelt, hvis separatkloakering skal kunne udfgres med
mindst mulige gener for borgerne. Det er kommunen, lodsejerne, entreprenarer og vandselskab.

Som en del af en Ipbende optimering, er det aftalt, at samarbejdet mellem Hjgrring Kommune og Hjer-
ring Vandselskab justeres saledes, at information af lodsejerne i princippet afkobles fra vandselskabets
udferende opgave og overgar til at skulle udferes som en falles opgave for Hjerring Kommune og Hjer-
ring Vandselskab i forlaengelse af planlaegnings-/myndighedsopgaven.

Dertil, at ra=kkefplgen i kloakeringsprocessen vendes, saledes at separatkloakering hos lodsejerne udfe-
res forud for eller samtidig med etablering af vandselskabets separataniaeg.

Endvidere, at informationen til grundejerne kaedes sammen med den rullende planlagning af separering
af regnvand fra spildevand, saledes:

At grundejerne op til 5 ar forinden har adgang til at vide, hvornar deres omrade skal renoveres.
At der er god tid til at overveje, om der skal etableres en LAR-I@sning.

At grundejerne, mindst 2 &r inden renoveringen er afsluttet, far en dato for, hvornar der senest skal
vare separeret pa egen grund.

Ngglepunktet i procedureomlagningen er samarbejdet mellem kommunen og vandselskabet i planlaeg-
ningen op til udferelsen af kloakrenoveringen. De hensyn, der bringes sammen, er:

Kommunens og vandselskabets gnske om at orientere borgerne i god tid og med sikker information.

Kommunens behov for fleksibilitet til at planlagge og processe lgsninger, der i hgjere grad er rettet
mod forbedring af bymiljget, f.eks. nedsivningslasninger eller LAR.

Kommunens behov for at koordinere med andre aktgrer.

Vandselskabets behov for i god tid at kunne planlaegge og programmere den Iebende renovering af
ledninger samt at projektere og udbyde udferelsen af entreprengropgaver.

De fire hensyn tilgodeses ved, at samarbejdet mellem Hjarring Kommune og Hjerring Vandselskab base-
res pa 5 &rs rullende planlagning, hvor der i det 5. planlaegningsar er relativt store frinedsgrader i for-
hold til det konkrete valg af udferelse. Modsaetningsvis mindskes frihedsgraderne hen imod de to ferste
planlagningsar.

Fremgangsmaden giver en raekke fordele:
Bedre og mere sikker information til borgerne.
Synlighed omkring separatkloakeringsprojekterne.
Nemmere at koordinere anlagsarbejder.
Reduktion af fejlkoblinger.
God mulighed for fysisk kontrol af borgernes udferte separatkloakering.
Det nye kloakanleegs funktion er korrekt umiddelbart efter anlaegsfasen.

Det er Hjerring Kommunes operationalisering af spildevandsplanen, der er basis for udvalgelsen af
omrader og kontakten til borgerne.

Forbedrer kommunens muligheder for at koordinere andre kommunale aktiviteter med vandselska-
bets udskiftningsarbejde.

Giver mulighed for @&ndringer i Hjerring Vandselskabs investeringsplan uden gener for borgerne.

Giver fuld valuta for de investeringer, som Hjerring Vandselskab gennemfgrer.
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Informationen til borgerne vil finde sted som en GIS-baseret weblgsning. Den samlede Igsning hviler pa
anvendelse af eksisterende registre, iseer BBR. Kommunikationen med borgerne implementeres som
sadvanlig offentlig kommunikation ved hjalp af e-boks.

Midtbyprojektet

Hjerring Kommune og Hjerring Vandselskab arbejder med klimatilpasning af Hjerring Midtby. Projektet
omfatter i udgangspunktet Sct. Olai Plads, Stremgade, Springvandspladsen og Mammutpladsen.

Hjerring Kommune @nsker, at lesningen implementeres for alle omrader som ét samlet projekt, hvorfor
det er nadvendigt for Hjerring Vandselskab at tilvejebringe det overordnede grundlag for de kommende
ars separatkloakeringer ved udarbejdelse af en masterplan for en vasentlig del af Hjgrring by.

Masterplanen skal skabe overblik over eksisterende og fremtidige aflgbsstrukturer, primaert i det afvan-
dingssystem, der har aflgb til Astrup Mellebak.

Masterplanen tager udgangspunkt i, at Hjerring Vandselskab gnsker at:
Spildevand skal renses centralt, og regnvand afledes decentralt.
Spildevand og regnvand separeres.
Indsivning i eksisterende aflpbssystemer reduceres signifikant i planperioden.
Driftspkonomien for transport og rensning forbedres vaesentligt.

Hjerring Vandselskab ensker med masterplanen at opna et betydeligt mere effektivt aflobssystem, at
optimere indsatsen pa anlagsarbejder og pa drift af aflabssystemerne séledes, at der skabes bedre for-
hold for brugerne, forbedret gkonomi pa anlags- og driftsopgaver, forbedringer af vandmiljeet samt be-
graensning af gener og skader i forbindelse med voldsomme regnhandelser.

Der udarbejdes en overordnet hovedtidsplan for separatkloakeringsprojekterne ud fra parametre som
forsyningssikkerhed, optimeret pkonomi for Hjerring Vandselskab, recipientbeskyttelse m.m. Tidsplanen
opstilles i trdd med Hjerring Vandselskabs gkonomiske formaen og under hensyntagen til geldende pla-
ner.

Implementering af "sikre dele” af strategiplan

Der er udarbejdet strategi for den langsigtede spildevandsforsyning i Hjerring Vandselskabs omrade. |
strategiarbejdet er der udfert en strukturanalyse med henblik pa at afklare, hvilken fremtidig overordnet
struktur for hAndtering af spildevand selskabets arlige investeringer skal planlagges efter.

Den overordnede struktur, der arbejdes imod, er at centralisere rensningen af spildevand pa 2 eller 3
renseanlag i fremtiden. De tre renseanlag, der arbejdes med i en fremtidig I@sning, er Hjerring Rense-
anlag, Hirtshals Renseanlaeg og Nr. Lyngby Renseanlaeg.

Det betyder, at de 8 mindre renseanlaeg i omradet skal nedlagges over den kommende periode. Ned-
leeggelsen af renseanlaeggene tages i takt med, at det bliver ngdvendigt at investere stgrre summer i at
holde et tilfredsstillende funktions- og vedligeholdelsesniveau for de enkelte anlag.

Det betyder, investeringer i separatkloakering og renovering af afskaerende ledninger mellem oplands-
byerne og ind mod de storre blivende anlaeg, fra selskabets side, planlaagges under hensyntagen til den
forventede levetid pa de mindre renseanlaeg.

Ud over den fremtidige funktion vil alder og tilstand for rerene vaere en afgerende parameter for plan-
leegningen af investeringer i det afskarende ledningsnet.

Fremgangsmaden skal sikre, at de investeringer, der foretages, er sikre investeringer, forstaet pa den
made, at det vi nedlagger er afskrevet og udtjent, og at det vi etablerer er delelementer af en samlet
fremtidig blivende Igsning.
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Samarbejde med omverdenen
| 2016 er det gode samarbejde med Hjgrring Kommune fortsat.

Hjsrring Kommune er 100 % ejer af Hjerring Vandselskab A/S. Men derudover fastlaegger Hjgrring
Kommune rammerne for vandselskabet pa en raekke felter. Det drejer sig blandt andet om:

Myndighedsomradet

Vandplaner

Spildevandsplaner

Vandforsyningsplaner

Kommuneplaner

Klimatilpasning

Planlagning af byggemodning

Handel med fast ejendom

Udfarelse af drifts- og vedligeholdelsesopgaver
Tinglysning af arealanvendelse.

Endelig er det Hjgrring Kommune, der godkender vandselskabets takster med hjemmel i "Betalingslo-
ven"” og "Vandforsyningsloven".

Vandselskabet oplever et konstruktivt og tillidsfuldt samarbejde med Hjarring Kommune. Og selskabet
straeber efter at leve op til de krav, som ejeren stiller, isaer i forhold til at skabe en positiv udvikling for
borgere og erhverv i Hjgrring Kommune.

| forbindelse med Hjgrring Kommunes behandling af Hjerring Vandselskabs forslag til takster for 2017,
naede Hjerring Kommune frem til godkendelse af selskabets takster pa felgende vilkar:

at takstaftalen fra 2016 fastholdes saledes, at der fremover skal vaere en stabil takst frem til 2020,
som kun kan reguleres i forhold til pristalsudviklingen og faldende salgsmangder,

at takststigningen fra 2016 fastholdes, svarende til en gennemsnitlig stigning pd 1,00 kr. pr. m3, eller
et provenu pa ca. 4.000 t.kr. i forhold til taksterne/provenuet i 2015,

at provenuet fra takststigningen i 2016 fortsat anvendes til projekter, som sikrer,
- at Hjerring Vandselskab A/S kan leve op til vandplanernes bestemmelser i Hjgrring @st,

- at vandselskabet gennemferer de grundvandssikringer, der er angivet i indsatsplanerne, eller
aftales med Hjgrring Kommune,

- at vandselskabet kloakerer i sommerhusomraderne i henhold til et kommende tillaeqg til spilde-
vandsplanen,

- at der arbejdes videre med planerne for Hjarring Midtby, og

at takststigningen fordeles pa de forskellige takster, sdledes at den afspejler de projekter, der bliver
gennemfert.
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Kerneydelserne

Rationalisering

Hjerring Vandselskab A/S arbejder lpbende med at ggre omkostningerne mindre og driften mere ratio-
nel. Det skyldes:

Et grundlaggende gnske fra bestyrelse, medarbejdere og ledelse om at levere ydelser til vores kun-
der til de lavest mulige priser.

Et enske om at modvirke effekten af, at der forbruges mindre vand og bortledes mindre spildevand i
Hjerring Kommune end tidligere.

Frem mod 2020 er det malet, regnet fra 2014, at reducere selskabets driftsomkostninger med op mod
20 %.

Driftsbesparelserne forventes hentet ved at:

Reducere selskabets serviceniveau pa udvalgte omrader.

Effektivisere procedurer i selskabet.

Gennemfgre malrettede investeringer, der medfarer reducerede driftsomkostninger.
| 2016 har fokus blandt andet vaeret rettet mod falgende emner:

Organisation, samlet perspektiv.

Korrekt dimensionering af selskabets installationer.

Minimering af fejlvand pa selskabets systemer.

Forbedret udnyttelse af benchmarkingresultater.

Rationaliseringsarbejdet er forankret i selskabets chefgruppe og gennemfgres med lgbende inddragelse
af medarbejdere fra de enkelte fagomrader, og resultatet af arbejdet har veeret i overensstemmelse
med ambitionerne.

Frem mod 2020 er det malet at reducere selskabets driftsomkostninger med op mod 20 % i forhold til
budgettet i 2014. Malsaetningen er, at driftsomkostningerne i 2020 kun skal udgere 54 mio. kr. i 2016.

Rationaliseringsplan for driftsomkostninger
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Vandforsyning

Hjerring Kommune har forlanget Hjerring Vandselskabs midlertidige tilladelse til anvendelse af udvidet
vandbehandling med kulfiltrering pa Bagterp Vandvark med udlgb ved udgangen af 2019.

Et af vilkarene i tilladelsen er, at Hjerring Vandselskab A/S i samarbejde med Hjerring Kommune udar-
bejder en handlingsplan, der bl.a. beskriver Hjgrring Vandselskabs initiativer for at fa etableret erstat-
ningsindvinding i nedvendigt omfang for den indvinding, der udfases pa Bagterp Kildeplads.

Der arbejdes med optimering af eksisterende anlaeg samt undersagelse af mulighederne for at udvide
med ny indvinding, dels pa de eksisterende kildepladser, men 0gsa i nye omrader.

For at sikre, at den fremtidige vandforsyning er tilrettelagt ekonomisk forsvarligt, er det vigtigt at foku-
sere pa optimering af eksisterende anlaeg. Udvidelse af indvinding og kildepladser sker under hensynta-
gen til de investeringer, der tidligere er foretaget.

Optimering af eksisterende anlaeg drejer sig primaert om at optimere eksisterende boringer pa selska-
bets nuvaerende kildepladser, med det formal at udnytte kildepladsens potentiale samtidig med, at ind-
vindingen danner grundlag for en optimeret drift af selskabets vandvaerker. Arbejdet pagar pa kildeplad-
serne til Bagterp Vandvaerk, Bredkar Vandvark, Hirtshals Vandvark Vest og Skallerup Vandvaerk.

For at finde erstatning for den indvinding, der enskes udfaset pa Bagterp Kildeplads, er der udfert i alt 6
undersagelsesboringer i Ejstrup ved Tornby og i et omrade omkring Astrup. Endvidere er der ansggt om
en preveboring i omradet omkring Skallerup. Resultaterne viser, at der kan vare potentiale for at ind-
vinde hhv. 125.000 m? i Ejstrup og 700.000 m? i omradet omkring Astrup.

Vandet fra Ejstrup kan behandles pa Hirtshals Vandvark Vest, mens vandet fra Astrup kan behandles pa
Bagterp Vandveerk, da det forventes, at ca. 800.000 m? skal udfases fra Bagterp Kildeplads.

Hjorring Kommune har bedt om, at potentialet for et aget samarbejde med andre vandvaerker i kommu-
nen skal undersages, inden der tages endelig stilling til, om udvidelsen af indvindingen i omradet om-
kring Astrup skal etableres.

Hvis de nye omrader tages ind i Hjerring Vandselskabs produktion, vil selskabet kunne levere vand uden
brug af aktiv kulfiltrering og samtidigt have ca. 15 % reservekapacitet, som der @nskes fra Hjerring
Kommunes side.

@vrige emner
Vandtabet i ledningsnettet var i 2016 pa 8,06 % (276.700 m3) mod 7,01 % i 2015.

Antallet af brud og akutte reparationer ligger ret konstant, men vi har vaeret ramt af stgrre brud i Hirts-
hals-omradet end de tidligere ar. Opgerelsen af vandtabet er forbundet med sterre usikkerhed end nor-
malt pa grund af en fejl i dataopsamling fra flowmalerne, der maler til- og afgang pa vandvasrkerne.

Den storste del af anlaagsopgaverne har vaeret fallesprojekter sammen med kloakseparerings- og -reno-
veringsprojekterne. Det har i 2016 varet nedvendigt at ege vedligeholdelsesindsatsen pa vandveerker-
nes bygninger. Renoveringen af boringer, ravandsstationer og -ledninger er forgget i bestrabelserne pa
at reducere energiforbruget og mindske hyppigheden af nedbrud i indvindingen af vand. Ombygningen
af rdvandsstationer til overjordiske installationer i stedet for installationer i brende giver en gget sikker-
hed mod forurening i det indvundne vand.
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Spildevandsforsyning

Driften af ledningsnettet har overordnet set vaeret tilfredsstillende. Antallet af akutte reparationer og
driftsforstyrrelser er pd samme niveau som normalt. Vi oplever fortsat en stigning i skader pa grund af
svovlbrinte. En sterre andel af de udferte TV-inspektioner har derfor vaeret udfert i afskarende led-
ningsstraek nedstrems trykledninger, hvor skadevirkningen af svovlbrinte er sterst. Pa baggrund af TV-
inspektionerne er der udfert reparation ved strempeforing af skadede ledninger i langt sterre omfang
end tidligere, hvorved ledningerne kan levetidsforieenges billigere end ved traditionel udskiftning. Der er
i 2016 etableret maling af svovlbrintedannelse flere steder i ledningsnettet end tidligere og dosering af
kemikalier til bekampelse af svovibrintedannelse og lugt er foreget markant. Herved forbedrer vi ogsa
sikkerheden for personalet. Svovlbrinte er i hgjere koncentrationer sardeles giftigt. Kortlaegningen af
svovibrintedannelse og -skaderne danner grundlaget for en svovibrinteplan, der skal sikre, at lednings-
nettet udfgres og drives, s svovlbrinteskaderne minimeres mest muligt fremover.

Driften af pumpestationer og bassiner har varet tilfredsstillende. Udskiftningen og totalrenoveringen af
gamle pumpestationer har fortsat hgj prioritet. Ud af de omtrent 200 sterre pumpestationer i Hjgrring
Vandselskabs forsyningsomrade er der saledes udfert totalrenovering af 7, og 6 er delvist renoveret
med nye og energioptimerede pumper. Hertil kommer etablering af 4 nye pumpestationer, hvor der klo-
akeres i sommerhusomrader. Vi oplever fortsat et fald i vedligeholdelsesbehovet og de dertil brugte res-
sourcer som felge af den konsekvente renovering.

Rensning af spildevandet er pa alle renseanlag forlpbet planmaessigt, og rensegraderne har varet fine.
Belastningen med naeringsstoffer er faldet pa Hirtshals og Hjerring Renseanlag; til gengald er der sket
en markant stigning pa Nr. Lyngby Renseanlag.

P& Hirtshals Renseanlaeq er der udfart renovering pa efterklaringstankene, hvilket har givet en bedre og
mere forudsigelig drift isar ved kraftig belastning i perioder med nedber. Pa Hjerring Renseanlag er
den 30 &r gamle gasmotor udskiftet med en ny og sterre, hvilket giver mulighed for en 50-60 % sterre
produktion af elektricitet. Samtidigt er gasfiltre og -kelere fornyet, ligesom varmevekslere, der opsamler
spildvarmen fra gasmotoren til brug for biogasproduktionen, er fornyet. P3 Hjerring Renseanlaeg er sty-
ringen af flowet til efterklaringstankene forbedret, hvilket har bevirket en mere stabil drift af anleegget
under hgj hydraulisk belastning. Antallet af mekaniske nedbrud pa renseanlaggene har veeret stabilt,
men pa de &ldste anlaeg er vedligeholdelsesbehovet fortsat hgjere end gnskeligt.

Kloakeringen af ejendomme i det &bne land, hvor Hjgrring Kommune har pdbudt forbedret spildevands-
rensning, skrider planmaessigt frem, og de etablerede pumpestationer til enkelthusstande fungerer som
forventet.
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Anlaeg

Hjerring Vandselskab A/S
Arsrapport 2016

| 2016 blev alle separatkloakeringsprojekter produceret og udfert in-house. I Hjgrring Vandselskab har
der vaeret stort fokus pa sikkerhedsarbejdet i forbindelse med anlagsprojekterne, hvilket har betydet, at

der er lagt meget energi i at indarbejde de nye regler og normer i processen.

De investeringer, der er foretaget i 2016, er fordelt pa felgende omrader:

Vand
Byggemodning og tilslutning 0,2 mio. kr.
Ledningsrenovering 12,9 mio. kr.
Vandvaerker 0,3 mio. kr.
@vrige anlaeg 1,0 mio. kr.
Vand total 14,4 mio. kr.
Spildevand
Rensningsanlaeg 6,2 mio. kr.
Byggemodning og tilslutninger 8,1 mio. kr.
Ledningsrenovering 36,2 mio. kr.
Pumpestation og bassin 13,9 mio. kr.
@vrige anleg 1,1 mio. kr.
Spildevand total 65,5 mio. kr.
79,9 mio. kr.

Hovedtotal

Budgetterne for 2016 var henholdsvis 19,7 og 65,3 for Vand og Spildevand. Arsagen til, at Vands inve-
steringsbudget ikke er fuldt udnyttet, skyldes primaert, at udgifter til grundvandssikring ved kloakering

indenfor 300 meter zone af boringer i regnskabet anses for en driftsomkostning.

Udvalgte aktiviteter pa anlaegssiden for henholdsvis vandforsyning og spildevandsforsyning er vist ne-

denfor.

Vandforsyning:

Emne Mangde
Hovedledning 13,7 km
Stikledning 2,2 km
Ravandsledning 0 km
Ventiler 59 stk.
Stophaner 339 stk.
Brud 36 stk.
Vandmalere 4,187 stk.
Spildevandsforsyning:

Emne Mangde
Hovedledning 25 km
Stikledning 10,1 km
Brende 366 stk.
Skelbrgnde 1.095 stk.
Pumpestationer, renoverede og nye 17 stk.
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Sarlige risici

Renterisici

Den rentebarende nettogeeld udger i 2016 145,3 mio. kr. mod 153,0 mio. kr. i 2015. Af den samlede
gzld pr. 31. december 2016 er 50,2 mio. kr. optaget som 1&8n med variabel rente, hvoraf 41,1 mio. kr.
er sikret ved indgaelse af renteswap.

Ved en renteswap indgas en aftale med et kreditinstitut om at “bytte" en variabel rente pa et lan til en
fast rente, hvorved selskabet er sikret en fast rente i Ianets Igbetid. Risikoen ved en renteswap bestar i
en kurstabsrisiko, safremt den indfries inden lanets udlgb. Ved indfrielse af en renteswap sker det altid
til den aktuelle kursvaerdi. Da selskabets renteswap er optaget med henblik pa ikke at skulle indfries fer
udlgb, er selskabet ikke i en situation, hvor der er risiko for at realisere et eventuelt tab.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Skat

Skattesagen

SKAT pabegyndte i maj 2011 en ligningsmaessig gennemgang af Hjerring Vandselskab A/S' skattemaes-
sige abningsbalance. Hjorring Vandselskab A/S var af SKAT blevet udtaget til gennemgang sammen med
12 andre selskaber stiftet i 2007.

SKAT har i september 2011 udsendt afgerelser til samtlige 13 selskaber, hvor de selvangivne skatte-
maessige indgangsvaerdier er blevet tilsidesat. SKAT har i stedet gennemfert skensmaessige vaerdianseet-
telser baseret pd anvendelsen af DCF-modeller. SKATs model er beskrevet i en vejledning offentliggjort
den 10. juni 2011. Indgangsvaerdierne beregnet af SKAT er betydeligt lavere end den vardiansattelse,
der bruges af branchen og af staten i andre sammenhaenge, f.eks. af forsyningssekretariatet. Selskabet,
samt branchen i @vrigt, er uenig i SKATs afgerelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten behandlede i sommeren 2014 Hjgrring Vandselskab A/S' sag sammen med en raekke
andre prevesager. Landsskatteretten gav SKAT medhold, men udtrykte samtidigt uenighed med SKATs
vardiansattelse uden dog narmere at tage stilling hertil.

DANVA har pd initiativ fra Hjerring Vandselskab A/S m.fl. indbragt kendelserne for Landsretten. Hoved-
forhandlingerne om principsagerne i Hjerring Vandselskab A/S og HOFOR Vand Hvidovre A/S er flyttet
til efteraret 2017. Det er besluttet at anvende "syn og sken" i forhold til HOFOR Vand Hvidovre A/S’
sag. Resultatet heraf vil kunne anvendes pa Hjerring Vandselskabs sag. Syns- og skensmanden afslut-
tede sit arbejde i februar 2017. Uanset afgerelsen i Landsretten forventes sagen ferst endeligt afsluttet
i Hojesteret.

Skattebetaling

Da Landsskatteretten i ovennavnte kendelser anfagtede SKATs konkrete anvendelse af vaerdiansaettel-
sesmodel, er der fortsat vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs anseettelse af de skattemaessige
indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de civile dom-
stole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil der for den samlede beskatningsperiode skulle indregnes en
udskudt skatteforpligtelse i niveauet 611 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret hos forbrugerne
pa samme niveau fer tilbagediskontering. De 611 mio. kr. udger skattevaerdien af forskellen mellem den
regnskabsmassige og den skattemaessige vaerdi af selskabets anlaegsaktiver og forpligtelser.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tillaegges vandselskabets priser krone for krone. En eventuel udskudt skatteforpligtelse vil derfor
blive til en opkraevningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den arlige opgerelse af selska-
bets gkonomi udlgser en skattebetaling. Den udskudte skat modsvares derfor i nominel vaerdi af en op-
kraevningsret.
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Selskabet har vaeret skattepligtig fra selskabets stiftelse i 2007, men det er forst fra indkomstaret
2013, at selskabet har vaeret aktiv skattebetalende.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbssterrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.

| drene 2017-2020 forventes selskabsskatten at blive pa ca. 5 mio. kr. arligt. | selskabets budget for
2017 er der indregnet en forventet selskabsskat pa 5,5 mio. kr.

Den beregnede skat af &rets resultat for 2016 udger 2,5 mio. kr. Pa grund af reguleringer for arene
2013 0g 2014, har SKAT tilbagebetalt (netto) skat med 1,5 mio. kr.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabséarets afslutning, der har afgerende indflydelse pa
bedemmelsen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Omseetning
Requlatorisk over-/funderdakning

Nettoomsatning

Produktionsomkostninger

Afskrivninger forbundet med produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger

Afskrivninger forbundet med distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat Vand og Spildevand
Overfert vedr. temningsordning

Hjerring Vandselskab A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
169.423  164.330
3.607 2.986
173.030  167.316
-38.941  -29.851
-37.679  -42.391
-17.032  -18.424
-76.699  -90.646
2.679  -13.996
15323  -14.866
12,644  -28.862
1.304 1.607
-981 -1.229
12321 -28.484
3.657 646
7574  -14.610
-16.238  -42.448
-2.041 -2.349
-18.279  -44.797
-18.546  -44.957
267 160
-18.279  -44.797

23



gy

HJ@RRING VANDSELSKAB A-S

)

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Distributionsnet m.v.
Produktionsanlag

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Igangvaerende investeringer

Anlaegsaktiveri alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Varelager

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende skat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Vardipapirer
Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Hjerring Vandselskab A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
120.646 117.480
2.945.532 2.980.268
586.218 600.107
14.678 14.934
33.560 22.913
3.700.634 3.735.702
3.700.634 3.735.702
2.070 2.459
4,372 1.824
5.199 10.960
1.584 3.394
4,892 6.032
254 275
16.301 22.485
36.267 15197
13.546 15.235
68.184 55.376
3.768.818 3.791.078
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Balance

Note

10
10
11

10
10

12
13
14
15
16

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for opskrivninger
Reserve vedr. temningsordning
Reserver

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Regulatorisk overdaskning
Tilslutningsbidrag

Langfristede galdsforpligtelseri alt

Kortfristede galdsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld
Regulatorisk overdakning

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed vedrgrende regnskabsposter
Renterisici

Eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Personaleomkostninger

Neartstaende parter

Hjsrring Vandselskab A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
200.000 200.000
3.096.353 3.188.468
1.624 1.357
230.532 158.157
3.528.509 3.547.982
137.523 145.339
2.775 0
57.984 53.756
198.282 199.095
7.805 7.660

0 6.383

24.046 19.403
10.176 10.555
42.027 44.001
240.309 243.096
3.768.818 3.791.078

25



A,

HI@RRING VANDSELSKAB A'S

v

Arsregnskab 1. januar - 31.

Egenkapitalopgerelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Veardiregulering af opskrivning
Afledte finansielle instrumenter
Overfert, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

Hjerring Vandselskab A/S

Arsrapport 2016
december
Reserve

for tem- Opskriv-

Aktiekapi- ningsord- ningshen-
tal ning laeggelse Reserver | alt
200.000 1.357 3.188.468 158.157 3.547.982
0 0 -92.115 92.115 0
0 0 0 -1.194 -1.194
0 267 0 -18.546 -18.279
200.000 1.624 3.096.353 230.532 3.528.509
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Pengestregmsopgerelse

Note

17

18

t.kr.

Arets resultat for skat
Reguleringer

Pengestrem fra primaer drift fgr a&ndring af driftskapital

AZndring i driftskapital

Pengestrgm fra ordinaer primeaer drift
Renteindtaegter, betalt
Renteomkostninger, betalt

Betalt selskabsskat

Pengestrem fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Provenu ved optagelse af 1an i realkreditinstitutter
Afdrag til realkreditinstitutter
Indfrielse af 1an

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem fra drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Hjerring Vandselskab A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
-16.238 -42.448
118.917 146.391
102.679 103.943
11.225 -3.921
113.904 100.022
3.657 646
-7.574 -14.610
-3.625 -8.054
106.362 78.004
-79.839 -80.485
529 624
-79.310 -79.861
0 70.809
-7.671 713:253
0 -62.107
-7.671 -4.551
19.381 -6.408
30.432 36.840
49.813 30.432

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets evrige bestanddele.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hjerring Vandselskab A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er i forhold til sidste regnskabsar som fglge af foretagne lovandringer i ars-
regnskabsloven andret pa felgende omrader:

1. Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet
har ingen vaesentlige restvaerdier pa materielle aktiver. £ndringen foretages derfor i henhold
til overgangsbekendtgerelsens § 41 alene med fremadrettet virkning som en a&ndring af regn-
skabsmaessigt sken og har ingen effekt for egenkapitalen.

Bortset fra ovenstdende samt nye og a&ndrede praesentations- og oplysningskrav som falge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgarelsen

Nettoomseetning

Nettoomsaetningen omfatter vand- og afledningsafqifter, fast afgift, tilslutningsbidrag, vejbidrag m.v. og
indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afqgif-
ter opkraevet pa vegne af tredjepart. £ndringer i over-/underdaekning indregnes i nettoomsatningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens produktion af vand,
rensning af spildevand, drift og vedligehold af indvindingsomrader, pumpestationer og brende m.v.,
SRO-anlaeg, personaleomkostninger, afskrivninger pd produktionsanlaeg/pumpestationer/renseaniaeg/
vandbehandling m.v., miljg, forskning og udvikling.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfegres til distribution af vand og spil-
devand. Under regnskabsposten herer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet og ma-
lere, personaleomkostninger og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflasning af
forbrugsmalere betragtes som en distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder vederlag til
medarbejdere i administrationen, kundeadministration og information, administrativ it, revision, kontor-
hold, afskrivninger vedrgrende aktiver, der benyttes til administration, inkassobehandling og tab p& kun-
der.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

28



)

HJBRRING VANDSELSKAB AS Hjerring Vandselskab A/S

v Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-75 ar
Netaktiver 60-100 ar
Forsinkelsesbassiner 50 ar
Pumpestationer 20ar
@vrige tekniske anlaeg 20-30 ar
Maskiner 10-15ar
Specialudstyr, f.eks. laboratorieudstyr 5-10ar
Transportmidler 5-8 ar
It 3ar
Inventar 3-5ar
Driftsmateriel 10 ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions- og distributionsomkost-
ninger.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Anlag under udfgrelse udgeres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at blive taget i brug.
Anlag under udferelse afskrives ikke.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede kursgevinster samt amorti-
sering af finansielle forpligtelser.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og éndring i udskudt skat - herunder som felge af
a@ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Segmentoplysninger

Segmentoplysninger opgeres i henhold til vandforsyningsloven og lov om betalingsregler for spildevand,
og omfatter for hvert af de tre forsyningsomrader driftsopgerelse, anlaegsaktiver og forpligtelser.

29



N i

HJBRRING VANDSELSKAB AS Hjarring Vandselskab A/S

v Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. ,

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgaeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og administrati-
onsomkostninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmasssige vardi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end
den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivitet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivning ikke laengere be-
star.
Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Safremt nettorealisationsvaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for reservedele omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegdelse af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrorende efter-
falgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Opskrivning af den regnskabsmaessige vardi af materielle anlaegsaktiver i forhold til kostprisen bindes
pa en sarskilt reserve pa egenkapitalen benavnt "opskrivningshenlaggelse”. Reserven kan ikke udlod-
des eller benyttes til daekning af underskud. Ved afhandelse af et opskrevet aktiv opleses den forholds-
maessige andel af opskrivningshenlaggelsen direkte til "Reserver” under egenkapitalen.

Reserven for opskrivninger reduceres med de foretagne afskrivninger, der kan henfares til opskrivnin-
gerne.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Tilslutningsbidrag vedrgrende ledningsanlaeg indtaegtsferes over 100 ar, svarende til den forventede
brugstid pa distributionsnet m.v.

Regulatorisk overdakning

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb omkostningerne vedrgrende vandforsyning, behandling
af spildevand og temningsordning, indregnes forskellen i balancen som en galdsforpligtelse.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender, henholdsvis anden geld.

Zndringer i dagsvardi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsvardi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfores belpb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes a&ndringer i dagsveaerdi Iebende i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestremsopgeareise

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Pengestremme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kaeb og salg af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1dn og afdrag pa rentebzerende geeld.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og vaerdipapirer fratrukket kortfristet bankgaeld.

Usikkerhed vedrarende regnskabsposter

Selskabet har modtaget en afgagrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvardier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsvardier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i evrigt, er uenig i SKATs afgarelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt
de ferste domme vedregrende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs fordel.
Afgerelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens
ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer p.t. to pilotsager i Landsretten, hvortil
der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor narmere frem-
tid. | ovennavnte kendelser anfeegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af veerdiansaet-
telsesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de skatte-
massige indgangsvardier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de ci-
vile domstole helt skulle falde ud til SKATSs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 611
mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme niveau fer tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tillgges vandselskabets priser krone for krone. En eventuel udskudt skat vil derfor blive til en op-
kraevningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte
skat modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkrasvningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstorrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.
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HJBRRING YANDSELSKAB AS

)

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.

Afskrivning af materielle anleegsaktiver
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger

Tab- og gevinst ved afhandelse af anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, kreditinstitutter
Renteindtagter, gvrige

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, kreditinstitutter
Garantiprovision, Hjgrring Kommune
Omkostninger ved lanekonvertering
Renteomkostninger, gvrige

Skat af drets resultat
Aktuel skat
Skat tidligere &r

Hjerring Vandselskab A/S
Rrsrapport 2016

2016 2015
35.757 35.461
71.604 72.574

7.018 24.587
114.379 132.622
0] 10
3.657 636
3.657 646
4,077 5.529
3.471 0]
0 8.703

26 378
7.574 14.610
3.511 1627
-1.470 722
2.041 2.349
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang

Afgang

Overfarsel

Kostpris 31. december
2016

Opskrivninger 1. januar
2016

Afskrivninger pa opskriv-
ninger

Afgange opskrivninger

Opskrivninger 31. decem-
ber 2016

Afskrivninger 1. januar
2016

Afskrivninger

Afgang

Afskrivninger 31. decem-
ber 2016

Regnskabsmassig vardi
31. december 2016

Regnskabsmassig vardi
31. december 2016
ekskl. opskrivninger

Aktiekapital

Hjerring Vandselskab A/S

Arsrapport 2016
Andre anlzqg,

driftsmate- Igangvaren-

Grunde og  Distributions- Produkti- riel og inven-  de investerin-
bygninger net m.v. onsanleg tar ger | alt
78.608 872.076 172.490 40.018 22913 1.186.105
0 0 0 0 79.839 79.839
0 -1.535 -398 0 0 =1:933
5.562 38.460 20.471 4.699 -69.192 0
84.170 909.001 192.563 44,717 33.560 1.264.011
52.326 2.494.240 633.379 8.523 0 3.188.468
0 -49.151 -31.112 -2.841 0 -83.104
0 -6.561 -1.931 =519 0 -9.011
52.326 2.438.528 600.336 5.163 0 3.096.353
13.454 386.048 205.762 33.607 0 638.871
2.396 17.498 2.249 2.114 0 24.257
0 -1.549 -1.330 -519 0 -3.398
15.850 401.997 206.681 35.202 0 659.730
120.646 2.945.532 586.218 14,678 33.560 3.700.634
68.320 784.950 156.717 14.678 33.560 1.058.225

Aktiekapitalen udger 1 aktie a 200.000.000 kr. Aktiekapitalen har vaeret uandret de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

t.kr.

KommuneKredit - serielan 3,00 %
KommuneKredit - aftalelan fast rente 4,83 %
KommuneKredit - Euroldn ECP3M *)

KommuneKredit - 33 %
Nykredit - Obl. 1an *)

Regulatorisk overdaekning

*) Sikret ved indgaelse af renteswaps.

Galdialt Afdrag Restgaeld
31/12 2016 ferste ar efter 5 ar
56.044 3.237 39.366
39.112 1.596 30.312
22,128 1.110 16.403
9.090 603 6.098
18.953 1.259 7.591
2:775 0 0
148.102 7.805 99.770
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HJIGRRING VANDSELSKAB A-S Hjerring Vandselskab A/S

v Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr. 2016 2015
Tilslutningsbidrag

Tilslutningsbidrag 1. januar 53.756 51.380
Arets tilgang 4,821 2.931
Arets indtaegtsforte tilslutningsbidrag -593 -555

57.984 53.756

Renterisici

Selskabet afdakker renterisici, hvorved variable rentebetalinger omlaegges til faste rentebetalinger.

2016 2015
Veerdi-
regule- Vardire-
Bereg- ring ind- Bereg- qulering
nings- regnet nings- indreg-
massig  pa egen- maessig net pd
hoved- kapita- Dags- Rest- hoved- egenka- Dags- Rest-
t.kr. stol len vardi lebetid stol pitalen vardi lebetid
mdr. mdr.
Renteswap, Kommu-
neKredit 22:128 -724 -2.426 209 23.221 567 -1.702 221
Renteswap, kreditin-
stitut 7.763 -188 -1.067 180 8.224 195 -879 192
Renteswap, kreditin-
stitut 11.645 -282 -1.601 180 12.336 292 -1.319 192
41.536 -1.194 -5.094 43.781 1.054 -3.900

De sikrede pengestremme forventes realiseret og vil pavirke resultatet over renteswappens restlgbetid.

Eventualposter m.v.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastsattelse af de skattemaessige ind-
gangsvaerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver og den deraf falgende afledte udskudte og betal-
bare skat.

Selskabets eventualforpligtelser omfatter endvidere de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er stillet pant for obligationslan hos Nykredit i selskabets grunde. Den samlede gaeld til Nykredit ud-
ger 18.953 t.kr. pr. 31. december 2016. Den regnskabsmaessige vaerdi af den pantsatte grund og byg-
ning udger 108.782 t.kr. pr. 31. december 2016.
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HJORRING VANDSELSKAB A-S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.

Personaleomkostninger

Gager og Ignninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger relaterer sig til felgende funktioner:

Produktion
Distribution
Administration

| personalenoten er inkluderet:

Vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede

Nartstaende parter

Hjerring Vandselskab A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
27.418 27:631
4.280 4.261
455 505
32.153 32.397
11.382 11.469
14.115 14.222
6.656 6.706
32,153 32.397
1.33% 1.323
61 64

Hjerring Vandselskab A/S' nartstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Hjerring Kom-
mune, der er hovedaktionar. Hjerring Vandselskab A/S' nartstaende parter med betydelig indflydelse

omfatter Hjerring Vandselskab A/S' bestyrelse og direktion.

Samhandel med nartstdende parter er foregdet pa markedsmaessige vilkar herunder omkostnings-daek-

kende basis. Der har i 2016 varet samhandel med Hjerring Kommune.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-

mum 5 % af aktiekapitalen:

Hjgrring Kommune
Springvandspladsen 5
9800 Hjerring.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.

Pengestrgmsopgerelse - requleringer
Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle indtaegter

Afskrivninger pd materielle anlagsaktiver
Afskrivninger pa immaterielle anlagsaktiver
Passivering af tilslutningsbidrag

Tab ved afhandelse af anlagsaktiver
Regulatorisk underdaekning

Andring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender
Andring i varebeholdninger
Zndring i kortfristet geeld

Hjerring Vandselskab A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
7.574 14.610
-3.657 -646
107.361 108.035
0] 415

4.228 2.376
7.017 24.587
-3.607 -2.986
118.916 146.391
6.574 172
389 -148
4.263 -3.945
11.226 -3.921

38



